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Uvod

Co tam bylo

20 zvanych prednasek, 70 pt¥ispévki v paralelnich sekcich
(vybranych z cca 100)

Témata
» Ocefiovani opci (60 %)
» Teoretickd stochastickd analyza (10 %)
> Miry rizika (5 %)
> Rizeni porfolia (5 %)
» Ostatni (20 %)
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Uvod Opce Ostatni

Kdo tam byl

SloZeni G&astniki dle narodnosti
» Australané (20 %)
> Asiaté - Japonsko, Cina, Taiwan (20%)
» Ameritané (20%)
» Evropané (25 %)
Vyrazné osobnosti:
» C. Chiarella,
» A. Novikov,
» R. Cont

Zave
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So - pené&zni trh, Si1,..., Sy - akcie, (F; - filtrace generovana
So,- -+, SN)

Trh je dplny (tj. pro kazdé t a kazdou Fy-méfitelnou veliginu
X existuje strategie obchodovani s Sy, ..., Sy takovd, Ze
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C - cena evropské opce (tj. C(T) = f(5:1(T),...,Sn(T)) pro
n&jaké T)

Otédzka: jak vypada C do &asu T, zejména v 07

Odpovéd: Cena je rovna hodnot& portfolia replikujiciho C(T)
Otédzka: A kolik to je?

Odpovéd: C(t) = E(C(T)|F:), kde E je podm. st¥. hod.
vzhledem k ekvivalentni miYe, pod ni% jsou Sg,..., Sy
martingaly.

Proc? ProtoZe jsou-li ceny martingaly, pak je i hodnota
libovolného porfolia martingalem.
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» Martingalovd mira zavisi na (té&Zko odhadnutelném) modelu
» Napad: vzit to obrdcené a odhadnout martingalovou miru z
cen na trhu

» Tvrzeni: mam-li k dispozici opci pro kazdou redlnou realizaéni
cenu, jsem z téchto cen schopen uréit martingalovou miru.

» E. S. navrhuje metodu odhadu této miry pomoci interpolace
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(konvexni (7)), transla&né invariantni a homogenni

» Damir Filipovic: Pro kazdou funkci f (na prostoru ndhodnych
veli¢in) umi najit nejvé&tsi (uzavienou) konvexni, monotonni a
transla¢né invariantni funkci g majorizovanou f. Tento
vysledek aplikuje na nekoherentni rizikové miry.

» Rama Cont: Zkoum3d koherenci "empirickych verzi’
koherentnich mér
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» A. Bensoussan: Viceperiodickd diskrétni verze CAPM (uvaZuje
dplny trh)

» J. Hinz: Model trhu s emisnimi povolenkami

» P. Hewlet: Optimalni prodej na trhu s limitnimi objedndvkami

» T. Suzuki: Optimdlni investice a konzumace s uvdzenim rizika
zemétFeseni
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(uvaZme, Ze populace je 20 mil)
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» TotéZ plati o lidech: mili, korektni, ale nijak zvIast vreli

» Sydney: 74dna historie, mnoho mote, perfektni MHD

» Finanénimu matematikovi viele doporuuji
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