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Co tam bylo

20 zvaných p̌rednášek, 70 p̌ŕıspěvk̊u v paralelńıch sekćıch
(vybraných z cca 100)

Témata

I Oceňováńı općı (60 %)

I Teoretická stochastická analýza (10 %)

I Mı́ry rizika (5 %)

I Ř́ızeńı porfolia (5 %)

I Ostatńı (20 %)
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Kdo tam byl

Složeńı účastńık̊u dle národnosti

I Australané (20 %)

I Asiaté - Japonsko, Č́ına, Taiwan (20%)

I Američané (20%)

I Evropané (25 %)

Výrazné osobnosti:

I C. Chiarella,

I A. Novikov,

I R. Cont
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Připomenut́ı

I S0 - peněžńı trh, S1, . . . ,SN - akcie, (Ft - filtrace generovaná
S0, . . . ,SN)

I Trh je úplný (tj. pro každé t a každou Ft-mě̌ritelnou veličinu
X existuje strategie obchodováńı s S0, . . . ,SN taková, že
V (t) = X kde V je hodnota portfolia p̌ri této strategii)

I C - cena evropské opce (tj. C (T ) = f (S1(T ), . . . ,SN(T )) pro
nějaké T )

I Otázka: jak vypadá C do času T , zejména v 0?

I Odpověd’: Cena je rovna hodnotě portfolia replikuj́ıćıho C (T )

I Otázka: A kolik to je?

I Odpověd’: C (t) = Ẽ(C (T )|Ft), kde Ẽ je podm. sťr. hod.
vzhledem k ekvivalentńı ḿı̌re, pod ńıž jsou S0, . . . ,SN

martingaly.

I Proč? Protože jsou-li ceny martingaly, pak je i hodnota
libovolného porfolia martingalem.
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I C - cena evropské opce (tj. C (T ) = f (S1(T ), . . . ,SN(T )) pro
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I C - cena evropské opce (tj. C (T ) = f (S1(T ), . . . ,SN(T )) pro
nějaké T )
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Připomenut́ı

I S0 - peněžńı trh, S1, . . . ,SN - akcie, (Ft - filtrace generovaná
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martingaly.
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libovolného porfolia martingalem.
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libovolného porfolia martingalem.
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E. Schlögl: odhad martingalové ḿıry

I Martingalová ḿıra záviśı na (těžko odhadnutelném) modelu

I Nápad: vźıt to obráceně a odhadnout martingalovou ḿıru z
cen na trhu

I Tvrzeńı: mám-li k dispozici opci pro každou reálnou realizačńı
cenu, jsem z těchto cen schopen určit martingalovou ḿıru.

I E. S. navrhuje metodu odhadu této ḿıry pomoćı interpolace
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I Tvrzeńı: mám-li k dispozici opci pro každou reálnou realizačńı
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Ještě opce. . .

I C. Chiarella: metoda výpočtu ceny americké opce p̌ri
stochastické volatilitě a skokově difuzńıch cenách

I E. Platen: oceňováńı općı bez rizikově neutrálńı ḿıry

I A. Novikov a daľśı: oceňováńı općı v p̌ŕıpadě, že podkladové
aktivum může zbankrotovat (kreditńı riziko)).

I . . .
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vyděleného hodnotou v jistém smyslu nejrychleji rostoućıho
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Ḿıry rizika

I Př́ıpoḿınka: V člániku Artzner a spol se jako koherentńı
definuje ta ḿıra rizika, která je monotonńı, sub-aditivńı
(konvexńı (?)), translačně invariantńı a homogenńı

I Damir Filipovic: Pro každou funkci f (na prostoru náhodných
veličin) uḿı naj́ıt nejvěťśı (uzav̌renou) konvexńı, monotonńı a
translačně invariantńı funkci g majorizovanou f . Tento
výsledek aplikuje na nekoherentńı rizikové ḿıry.

I Rama Cont: Zkoumá koherenci ”empirických verźı”
koherentńıch měr
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koherentńıch měr



Úvod Opce Ostatńı Závěr
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Ostatńı zaj́ımavosti

I A. Bensoussan: V́ıceperiodická diskrétńı verze CAPM (uvažuje
úplný trh)

I J. Hinz: Model trhu s emisńımi povolenkami

I P. Hewlet: Optimálńı prodej na trhu s limitńımi objednávkami

I T. Suzuki: Optimálńı investice a konzumace s uvážeńım rizika
zeměťreseńı
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Dojmy

I Australská (spojitá) finančńı matematika na vysoké úrovni
(uvažme, že populace je 20 mil)

I Výborně zorganizováno, avšak bez zvláštńı péče o účastńıka

I Totéž plat́ı o lidech: ḿıĺı, korektńı, ale nijak zvlášt’ v̌reĺı

I Sydney: žádná historie, mnoho mǒre, perfektńı MHD

I Finančńımu matematikovi v̌rele doporučuji
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Úvod Opce Ostatńı Závěr
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