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NAPLN CVICENI: DYNAMICKE MODELY

— Modely s autokorelovanymi rezidui.

— Modely rozlozenych ¢asovych zpozdéni (DL modely).

— Modely se zpozdénou vysvétlovanou proménnou (ADL modely).

DATA: Na dnesni hodinu budeme potiebovat data badnews.xls a USAMacroG.txt., ktera si proto
stahnéte z internetu k sobé do adresare.

1. Spolecnost S se zabyva prumyslem, ktery je citlivy na cenu ropy. Jestlize cena ropy vzroste,
pak klesaji zisky spolecnosti a nékteti investoti prodaji akcie spolecnosti S, coz vede ke snizeni
ceny téchto akcii. Cena ropy tedy ma vliv na trzni kapitalizaci spole¢nosti S, nemusi se vsak
jednat o efekt okamzity, ani o efekt dlouhotrvajici.

Data badnews.xls obsahuji mési¢ni informace o trzni kapitalizaci spolecnosti S (v 1000 dolart)
a cené ropy (v dolar/barel nad referenc¢ni hodnotou) z obdobi 2000-2004.

2. Odhadnéte linearni model pro zavislost trzni ceny spole¢nosti na cené ropy. Ve vystupu se
zameérte na Durbinovu-Watsonovu statistiku.

3. Uvazujte model s autokorelovanymi rezidui.

(a) Odhadnéte vhodny model.
Pii vybéru fadu modelu pro rezidua si kromé p-hodnot v§imejte také hodnot AIC a BIC
kritérii.

(b) Na zékladé findlniho modelu proved'te predikci na 4 obdobi dopfedu za predpokladu, ze
cena ropy se po toto obdobi bude drzet na referenéni hladineé.

4. Jak jiz bylo feceno vyse, vliv ceny ropy na trzni kapitalizaci spole¢nosti S nemusi byt (a
pravdépodobné ani neni) okamzity. Je proto rozumné do modelu zahrnout zpozdéné hodnoty
ceny ropy.

(a) Uvazujte model rozlozenych ¢asovych zpozdéni
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a odhadnéte jej v EViews.
Zapis cap c oil oil(-1) oil(-2) oil(-3) oil(-4) nebo téz cap c oil oil(-1 to -4)
Na zakladé kolika pozorovani provadime odhad?

Jaky je okamzity efekt zmény ceny ropy na cenu akcii spole¢nosti S?
Jaky je dlouhodoby vliv zmény ceny ropy na cenu akcii spole¢nosti S?
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Porovnejte odhadnuty okamzity efekt zmény ceny ropy z odhadnutého modelu z bodu 1.
Cim je zpusoben rozdil mezi odhady?
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5. Uvazujte opét model rozlozenych casovych zpozdéni. Lze predpokladat, ze reakce cen akcii
na zvyseni ceny ropy se projevi maximalné do pul roku.

(a) Najdéte nejvhodnéjsi model pomoci pouziti F' a t testu.

(b) Najdéte nejvhodnéjsi model pomoci AIC a BIC kritéria.

(c) Na zékladé findlniho modelu proved'te predikci na 4 obdob{ dopfedu za predpokladu, ze
cena ropy se po toto obdobi bude drzet na referencni hladineé.

6. Nactéte si data USAMacroG.txt. Soubor obsahuje mimo jiné ¢tvrtletni data o spotiebé (re-
alcons) a disponibilnich pfijmech (realdpi) v USA z let 1950 az 2000. Zajimé nas zavislost
spotfeby na ptijmech.

(a) Odhadnéte linedrni model zavislosti spotfeby na pi{jmech s vyuzitim logaritmické trans-
formace.

(b) Zapojte do modelu zpozdéné hodnoty vysvétlujici proménné. Resf tento model problém se
zbytkovou autokorelaci?

(¢) Zapojte do modelu zpozdénou vysvétlovanou proménnou.

(d) Nazdkladeé vysledného modelu proved'te predikci na jedno obdobi dopiedu za predpokladu,
ze se prijem oproti poslednimu znamému obdobi nezméni.



