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Urokové miry



i sazba

Urokova mira, za kterou centralni banka (CNB) poskytuje tv&r
ostatnim obchodnim bankdm

Jeji zvy3eni vede ke zvySeni vech trokovych mér na finan&nim trhu
Diskontni politika centralni banky pisobi jako dlleZity néstroj
ménové politiky prostfednictvim zdraZovani &i zleviiovani ivérd na
mnozstvi penéz v ekonomice, a tim také na inflaci a vibec celkovy
hospodafsky vyvoj

P¥i zvySeni diskontni sazby lIze olekdvat zvySeni drokovych mér
Uvérd a vkladli u obchodnich bank, coZz omezi poptavku po dvérech
a zvysi zdjem o vklady - protiinflaéni opatfeni restriktivniho
charakteru sniZujici mnoZstvi penéz v ob&hu

Snizeni diskontni sazby je expanzivni opatFeni zleviiujici Gvéry za
lcelem zastaveni poklesu ekonomického riistu

zatatek 2020 7.2.2020 17.3.2020 27.3.2020 1.10.2021 5.11.2021

1 1.25 0.75 0.05 0.50 1.75




Mezibankovni trokové miry

e Urokové miry, které vyuZivaji obchodni banky p¥i poskytovani
kratkodobych Gvérli mezi sebou navzdjem

e IBOR (Interbank Offered Rate) - trokovd sazba, za kterou si velké
svétové banky pdjéuji na mezindrodnim mezibankovnim trhu pro
kratkodobé pujcky

e IBID (Interbank Bid Rate) - drokova sazba, kterou nabizeji banky
pro vklady jinych bank

e Tyto kratkodobé Uvéry jsou &asto strukturovany jako dohody o
zpétném odkupu (repo operace) a jejich ti¢elem je zachovat likviditu
banky a zajistit, aby prebyte¢na hotovost byla schopna generovat
trokovy vynos



Riizné IBOR miry



Razné IBOR miry

e PRIBOR (Prague)
e EURIBOR (Europe)
e LIBOR (London)

e FRIBOR (Frankfurt)
e TIBOR (Tokyo)

e SHIBOR (Shanghai)
e MIBOR (Mumbai)



PRIBOR

e Priimérna lrokova sazba, za kterou panelové banky nabizeji na
mezibankovnim trhu nezajisténé prostfedky v korunach tésné pred
11:00 mistniho &asu

e Panelové banky: Cesks spoftitelna, CSOB, Expobank, Komer&ni
banka, Raiffeisenbank, UniCredit Bank
jedné nejvyssi hodnoty

e PouZiva se jako referenéni trokova sazba u nékterych dvérd, které
jsou na sazbu PRIBOR vézané a odviji se od nf

e Vznik PRIBOR 1992, spravuje CFBF (Czech Financial Benchmark

Facility)

Hodnoty PRIBOR 14. 12. 2021

lden 7dni 14dni 1m&. 2mé. 3mé. 6mé. 9mé. 1rok

275 278 283 3.07 3.17 3.29 3.58 3.72 3.80




EURIBOR

e Mezibankovni sazba sloZena z primérnych trokovych sazeb 20
velkych evropskych bank (nap¥. Deutsche Bank, Barclays,
UniCredit), které se pouZivaji pro vzdjemné pujcky v eurech

e PYispivajici banky - finan¢ni instituce, které zpracovavaji nejv&tsi
objem transakci na penéZnim trhu eurozény

e Vypolet provadi Global Rate Set Systems, zvefejiiuje EMMI
(European Money Markets Institute)
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Zaporné hodnoty EURIBOR

2014 centrélni bankou zavedeny zaporné tirokové sazby

Cil posilit ekonomiku tim, Ze jsou banky nuceny pajéovat vice penéz
na trhu

Zamér snizit vklady v centrdIni bance a poskytnout vice plijéek lidem
a podnikim

Negativni dopady - nizka likvidita a vé&tsi mnozstvi NPA
(Nonperforming Asset) - pijeky v prodleni



LIBOR - historie a skandal




LIBOR

e Spolu s EURIBORem nejpouZivangjsi referenéni drokova sazba na
svété

e Siroce akceptovany pro riizné mezinarodni transakce, jejich pohyblivy
vynos miZe byt nap¥. stanoven jako 2% nad aktudlnim LIBORem

e Na LIBOR navazany drokové miry mnoha bank i derivaty a jiné
finan&ni nastroje v hodnot& nejméné& 350 biliond USD

e Aritmeticky primér trokovych mér z depozit nad 10 mil. GBP
nabizenych v 11:00 dopoledne osmnéacti bankami na londynském
mezibankovnim trhu (banky National Westminster, Bank of Tokyo,

v
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Historie LIBOR

e 1969 vznik LIBOR
e prvni pijcka s variabilni trokovou mirou zdvisejici na ménicich se
podminkach na trhu (zdvisela na vykdzanych ndkladech na
financovani n&kolika referennich bank)
e lastka 80 mil. USD
e tecky bankéf Minos Zombanakis
e 70. léta rozsiteni LIBOR jako referentni trokové sazby pro
eurodolarové trhy

e 1984 britska asociace bankéri BBA formalizovala proces souvisejici
se spravou a sbé&rem dat
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Skandal LIBOR

e 2007 b&hem finanéni krize pozorovano necekané chovani LIBOR
v porovnani s jinymi trznimi sazbami a cenami
e 2008 Wall street journal prines| studii, Ze n&které banky mohly

vykazovat mensi vypijéni ndklady b&hem tGvérové krize v roce 2008

e Narugeni divéryhodnosti LIBOR, pokles po&tu transakei zaloZenych
na LIBOR
e Doslo k opakované manipulaci ze strany nékterych bank

e 2012 Barclays Bank pokuta 59,5 mil. GBP od FSA (Financial
Services Authority) za selhdni souvisejici s LIBOR a EURIBOR a
pokuta 360 mil. USD od americkych Gfadi za manipulaci a
nepravdivé vykazovani EURIBOR a LIBOR v letech 2005 - 2009

e 2014 ptevzala spravu LIBOR americka spoletnost ICE
(Intercontinental Exchange) - v&t3i transparentnost
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Pfechod z LIBOR na SOFR

e Kuvili skandadlim a zpochybnéni postoje jako referenéni miry se
postupné od LIBOR upousti

e Podle Federdlniho rezervniho systému a reguldtorti v UK bude
LIBOR postupné vyfazen do 30. &ervna 2023 a bude nahrazen
sazbou SOFR - sazba zabezpe&eného jednodenniho financovani
(referen¢ni trokova sazba pro derivaty a pajcky v dolarech)

e Urokové swapy u vice nez 80 bilionl dolarti nominalniho dluhu p¥esly
v Fijnu 2020 na SOFR (trokové swapy - vymé&na pevné trokové
sazby za pohyblivou sazbu nebo naopak)

e V rdmci postupného ukon&ovani nebudou po 31. prosinci 2021
zvetejiiovany tydenni a dvoumési¢ni sazby LIBOR v USD
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