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Úrokové ḿıry



Diskontńı sazba

• Úroková ḿıra, za kterou centrálńı banka (ČNB) poskytuje úvěr

ostatńım obchodńım bankám

• Jej́ı zvýšeńı vede ke zvýšeńı všech úrokových měr na finančńım trhu

• Diskontńı politika centrálńı banky působ́ı jako důležitý nástroj

měnové politiky prosťrednictv́ım zdražováńı či zlevňováńı úvěr̊u na

množstv́ı peněz v ekonomice, a t́ım také na inflaci a v̊ubec celkový

hospodá̌rský vývoj

• Při zvýšeńı diskontńı sazby lze očekávat zvýšeńı úrokových měr

úvěr̊u a vkladů u obchodńıch bank, což omeźı poptávku po úvěrech

a zvýš́ı zájem o vklady - protiinflačńı opaťreńı restriktivńıho

charakteru snižuj́ıćı množstv́ı peněz v oběhu

• Sńıžeńı diskontńı sazby je expanzivńı opaťreńı zlevňuj́ıćı úvěry za

účelem zastaveńı poklesu ekonomického r̊ustu

začátek 2020 7. 2. 2020 17. 3. 2020 27. 3. 2020 1. 10. 2021 5. 11. 2021

1 1.25 0.75 0.05 0.50 1.75
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Mezibankovńı úrokové ḿıry

• Úrokové ḿıry, které využ́ıvaj́ı obchodńı banky p̌ri poskytováńı

krátkodobých úvěr̊u mezi sebou navzájem

• IBOR (Interbank Offered Rate) - úroková sazba, za kterou si velké

světové banky půjčuj́ı na mezinárodńım mezibankovńım trhu pro

krátkodobé půjčky

• IBID (Interbank Bid Rate) - úroková sazba, kterou nab́ızej́ı banky

pro vklady jiných bank

• Tyto krátkodobé úvěry jsou často strukturovány jako dohody o

zpětném odkupu (repo operace) a jejich účelem je zachovat likviditu

banky a zajistit, aby p̌rebytečná hotovost byla schopna generovat

úrokový výnos
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Různé IBOR ḿıry



Různé IBOR ḿıry

• PRIBOR (Prague)

• EURIBOR (Europe)

• LIBOR (London)

• FRIBOR (Frankfurt)

• TIBOR (Tokyo)

• SHIBOR (Shanghai)

• MIBOR (Mumbai)
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PRIBOR

• Pr̊uměrná úroková sazba, za kterou panelové banky nab́ızej́ı na

mezibankovńım trhu nezajǐstěné prosťredky v korunách těsně p̌red

11:00 ḿıstńıho času

• Panelové banky: Česká spǒritelna, ČSOB, Expobank, Komerčńı

banka, Raiffeisenbank, UniCredit Bank

• Výpočet - aritmetický pr̊uměr sazeb po vy̌razeńı jedné nejnižš́ı a

jedné nejvyš̌śı hodnoty

• Použ́ıvá se jako referenčńı úroková sazba u některých úvěr̊u, které

jsou na sazbu PRIBOR vázané a odv́ıj́ı se od ńı

• Vznik PRIBOR 1992, spravuje CFBF (Czech Financial Benchmark

Facility)

• Hodnoty PRIBOR 14. 12. 2021

1 den 7 dńı 14 dńı 1 měs. 2 měs. 3 měs. 6 měs. 9 měs. 1 rok

2.75 2.78 2.83 3.07 3.17 3.29 3.58 3.72 3.80
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EURIBOR

• Mezibankovńı sazba složená z pr̊uměrných úrokových sazeb 20

velkých evropských bank (nap̌r. Deutsche Bank, Barclays,

UniCredit), které se použ́ıvaj́ı pro vzájemné půjčky v eurech

• Přisṕıvaj́ıćı banky - finančńı instituce, které zpracovávaj́ı nejvěťśı

objem transakćı na peněžńım trhu eurozóny

• Výpočet provád́ı Global Rate Set Systems, zvěrejňuje EMMI

(European Money Markets Institute)

6



EURIBOR
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Záporné hodnoty EURIBOR

• 2014 centrálńı bankou zavedeny záporné úrokové sazby

• Ćıl pośılit ekonomiku t́ım, že jsou banky nuceny půjčovat v́ıce peněz

na trhu

• Záměr sńıžit vklady v centrálńı bance a poskytnout v́ıce půjček lidem

a podnik̊um

• Negativńı dopady - ńızká likvidita a věťśı množstv́ı NPA

(Nonperforming Asset) - půjčky v prodleńı
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LIBOR - historie a skandál



LIBOR

• Spolu s EURIBORem nejpouž́ıvaněǰśı referenčńı úroková sazba na

světě

• Široce akceptovaný pro r̊uzné mezinárodńı transakce, jejich pohyblivý

výnos může být nap̌r. stanoven jako 2% nad aktuálńım LIBORem

• Na LIBOR navázány úrokové ḿıry mnoha bank i deriváty a jiné

finančńı nástroje v hodnotě nejméně 350 bilionů USD

• Aritmetický pr̊uměr úrokových měr z depozit nad 10 mil. GBP

nab́ızených v 11:00 dopoledne osmnácti bankami na londýnském

mezibankovńım trhu (banky National Westminster, Bank of Tokyo,

Deutche Bank aj.), dvě nejnižš́ı a dvě nejvyš̌śı hodnoty se vynechaj́ı
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Historie LIBOR

• 1969 vznik LIBOR

• prvńı půjčka s variabilńı úrokovou ḿırou závisej́ıćı na měńıćıch se

podḿınkách na trhu (závisela na vykázaných nákladech na

financováńı několika referenčńıch bank)

• částka 80 mil. USD

• řecký banké̌r Minos Zombanakis

• 70. léta rozš́ı̌reńı LIBOR jako referenčńı úrokové sazby pro

eurodolarové trhy

• 1984 britská asociace banké̌r̊u BBA formalizovala proces souvisej́ıćı

se správou a sběrem dat
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Skandál LIBOR

• 2007 během finančńı krize pozorováno nečekané chováńı LIBOR

v porovnáńı s jinými tržńımi sazbami a cenami

• 2008 Wall street journal p̌rinesl studii, že některé banky mohly

vykazovat menš́ı výpůjčńı náklady během úvěrové krize v roce 2008

• Narušeńı důvěryhodnosti LIBOR, pokles počtu transakćı založených

na LIBOR

• Došlo k opakované manipulaci ze strany některých bank

• 2012 Barclays Bank pokuta 59,5 mil. GBP od FSA (Financial

Services Authority) za selháńı souvisej́ıćı s LIBOR a EURIBOR a

pokuta 360 mil. USD od amerických ú̌radů za manipulaci a

nepravdivé vykazováńı EURIBOR a LIBOR v letech 2005 - 2009

• 2014 p̌revzala správu LIBOR americká společnost ICE

(Intercontinental Exchange) - věťśı transparentnost
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Přechod z LIBOR na SOFR

• Kv̊uli skandál̊um a zpochybněńı postoje jako referenčńı ḿıry se

postupně od LIBOR upoušt́ı

• Podle Federálńıho rezervńıho systému a regulátor̊u v UK bude

LIBOR postupně vy̌razen do 30. června 2023 a bude nahrazen

sazbou SOFR - sazba zabezpečeného jednodenńıho financováńı

(referenčńı úroková sazba pro deriváty a půjčky v dolarech)

• Úrokové swapy u v́ıce než 80 bilionů dolar̊u nominálńıho dluhu p̌rešly

v ř́ıjnu 2020 na SOFR (úrokové swapy - výměna pevné úrokové

sazby za pohyblivou sazbu nebo naopak)

• V rámci postupného ukončováńı nebudou po 31. prosinci 2021

zvěrejňovány týdenńı a dvouměśıčńı sazby LIBOR v USD
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Děkuji za pozornost!


	Úrokové míry
	Různé IBOR míry
	LIBOR - historie a skandál
	Příloha

