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1. UVOD

Terminfinancni ekonometriese dnes pouZziva pro jakoukkliantitativni analyzu finafi
nichdat jak namikroekonomickétakna makroekonomické drovnifibm kvantitativniana-
lyzou se mini fedevsim statistické zpracovani fidafch dat (tj. klasicka popisna statistic-
ka analyza, statisticka identifikace, odhad a uexife isluSného modelu, statistické testo-
vani iznych finagnich hypotéz a konstrukceégupowdi v ramci zkonstruovaného mode-
lu) s vyuZzitim dostupnych ekonomickych informagiaknasledndliskuse ziskanychysled-
kt z hlediska jejich kompatibility s praxi a dopadtémci dané finami reality (finarinich
trht, finanéniho sektoru, burzy, banky, investi firmy, penzijniho fondu apod.). Vyznamné
je také propojeni finami ekonometrie s klasickdinanéni matematikouktera pro kalibro-
vani svych modél pro dany trh (nap pfi modelovanicasové struktury Grokovych éngi
Gvérového rizika, pi ocenovani kapitalu v ramci modelu CAPM apod.), ratirgklastrova-
ni finartnich ukazatél a v celérack dalSich oblasti musitipkonkrétnich vypétech pouzi-
vat ekonometrické metody (to plati do jisté mipra pojistnou matematiku

Vedle terminu finaimi ekonometrie se taki&sto pouzivaji spojeni typekonometricka
analyza finadnich dat ekonometrie finadnich trhi, analyza finadnich ¢asovychsad
apod. (viz také nazvyekterych monografii &lanki vuvedené bibliografii). Takovyifstup
si vyzadala praxe, nebgodle rkterych pramei az devadesat procent z objemu dat, ktera
prakticky zpracovava séasna ekonometrie, ma finan charakter. Navic se také stalo tole-
rovanym zvykem, Ze pokud analyzovana data majnimacharakter, nemluvi se o statistic-
ké analyze, ale automatickyanalyze ekonometrické. Zdrojem dat pro fitreirekonometrii
jsou profesionalni finammi agentury (Bloomberg, Center for Research in BgcBrices
CRSP, DataStream, Reuters aj.), hadnarodni fimanstituce (Mezinarodni &movy fond
IMF, Swétova banka WB aj.), statistickéady, centralni banky, fingni burzy jednotlivych
zemi, finani databaze spravovanéznymi investénimi spol€nostmi (nap. u nas Patria
Finance aj.), bankami, americkymi univerzitami apade také nap poji¥’ovny a zajisov-
ny, penzijni fondy, jednotlivi obchodnici s cennymaipiry, auditorské, poradenskéetini a
realitni firmy a mnoho dalSich.

Dilezitou sowgasti finagni ekonometrie jeanalyza finadnich ¢asovychrad, ktera se
sousted’uje na dynamiku finamich jevi. V jejim ramci je nutné se vyrovnat s modernim
specifikem finatinich dat, ktery byl zcela neznamy v klasické ekoeiim totiz s vysokou
hustotou zdznamu (nagkazdych pt minut pgres Siroké portfolio cennych papiobchodo-
vanych na burze), takze se mluvi o teysokofrekvednich datechpiedtim Eznych gede-
vSim v technickych a biologickych disciplinach.

Tato publikace si klade za citgglstavit postupy, které Ize v rdmci asné finadni
ekonometrie pouzit. Kro#&n(vicerovnicovych) regresnich moéigé zn&né pozornostano-
vana dynamickym modiin (nag. viceroznérnym autoregresnim modeh VAR nebo ko-



integraci) ¥etrg analyzy finadnich ¢asovychiad. Pogkud netypicky jsou do tohoto eko-
nometrického textu ¥azeny partie tykajici se kreditniho rizika a hognotiziku VaR pro
jejich vyznam v sokasnych praktickych financich. Vzhledem k rozsahié peoblematiky
ovSem neni mozné v monografii u¢htkoretické detaily a kompletniikiazy vSech tvrzent,
coz sereSi v ramci specializované literatury (teoreticiédeZitosti jsoucasto odsunuty do
poznamek, jejichz vynechanim se nenarusi kontekawy). Na druhé stranby publikace
méla poskytnout Gplné navody pro praktické pouzitinetlivych metod ve finami praxi.
K tomu (telu také slouzfada numerickychikladi predevSim z finaini (Wetns pojistné)
oblasti doplgnych wtSinou o interpretaci a diskusi ziskanych vystedk

VétSinu praktickych vypé&i v ramci finaini ekonometrie se dopadiwje provadt s vy-
uzitim vhodného softwaru, a tdipejmensim z nasledujicictinebdi: (1) programovani &
kterych metod by bylo nelnosné dads pripadi pro nepditatové orientovanéhdtende
viibec neakceptovatelné; (2) software by¢&wou doplén manudlem se sttoym a vy-
stiznym popisem metody, kterd nas graajima (naviciasto byvaji parametry programu
nastavenyadefaultnihodnotytak, Zejsouokamzi€ vhodnéprorutinni pouziti); (3) pi zkou-
mani nabidky v menu programového systérgkdn uzivatel objevi dalsSi metody nebo mo-
difikace znamych metod, o kterychiypdng nenél tuSeni. Na druhé straie ovSem softwa-
rovy spotebitel vydancasto zcela napospas zvolenému produktu a vSennjeliaym ne-
dostatkim (péipadnym chybam, subjektigrdané nabidce, nejrlednosti pouzivanych me-
tod aj.). Pro giklady v této publikaci byl pouzit software EVietvd (od firmy Quantitative
Micro Software QMS, i kdyZ v dabpublikace této knihy budou jisdostupné vyssi verze
tohoto produktu), nehbje velmi ,uzivatelsky patelsky”, je pouzivan néad odbornych
pracovi§ v Ceské republice a zcela pasige pro numerickou prezentadit$iny materialu
obsazeného v publikaci. Jako zdroje datového nddtiepiro giklady byly pouZzity webové
strankywww.cnb.cZCNB: systémiasovychiad ARAD), www.czso.c¥CSU), www.econo-
magic.coma webové stranky souvisejici s publikaci Grd@063).

Prvodelow je publikace utena jako vysokoSkolsky text ps&oly ekonomického a ma-
tematického za#teni, a to vetns vyzkumu, ktery zde probiha. dde vSak byt uzitna pro
vSechnykteii vramcisvé profese musi kvantitatié&analyzovat ekonomicka a finari data.

Zapomoc poskytnutoutiznou formou fi praci na této publikaci autorékiuje prof.
J. Ancklovi, prof. J.Antochovi, profJ.Hanouskovi, MgrT.Hanzakovi, profM. Huskové,
doc.Z. Praskové, profl.Stspanovi, docJ.Treslovi, docK. Zvarovi a daldim. Prace na pub-
likaci probihala v rdmci vyzkumného zéam MSM 0021620839.



